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�'�P�V�O�E�F�S�µ���'�P�P�E���)�B�M�M�������.�B�S�L�F�U�����������1�S�J�O�D�F���4�U�S�F�F�U
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�%�Z�M�B�O�������4�B�J�H�P�O���1�I�P�������1�I�P���5�B�J
�4�I�B�O�O�P�O�������,�I�P�B�X���1�P�O�������$�B�T�I�F�X���$�I�J�D�L�F�O
�4�I�B�X�O�B�������)�B�S�V���,���#�#�2�������#�V�M�H�P�H�J���%�F�P�Q�C�B�Q
�"�O�E�S�F�B�������#�P�N�C�B�Z���$�V�J�T�J�O�F�������-�B�N�C���$�V�S�S�Z
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/ LVWHQLQJ �6 HVVLRQV�# �7KH�$ UWV�* XLOG�� �� � � � � �� �
�4�F�M�F�D�U�F�E���1�&�*���B�S�U�J�T�U�T���X�J�M�M���Q�S�F�T�F�O�U���U�I�F�J�S���N�V�T�J�D���U�P���U�I�F���E�F�M�F�H�B�U�F�T���J�O
�������N�J�O�V�U�F���Q�S�F�T�F�O�U�B�U�J�P�O�T�
���F�O�E�J�O�H���X�J�U�I���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T���G�S�P�N���.�V�T�J�D
�1�&�*�µ�T���(�P�M�E�F�O���5�J�D�L�F�U���Q�S�P�H�S�B�N�
���X�I�P���X�J�M�M���I�B�W�F���G�J�W�F���N�J�O�V�U�F�T���U�P
�Q�S�F�T�F�O�U���U�I�F�J�S���O�F�X���T�J�O�H�M�F�T��

2 QH� RQ� 2 QH�0 HHWLQJV�# �7KH�$ UWV�* XLOG�� �� � �� � � � � �� �
�1�S�F���T�D�I�F�E�V�M�F�E���P�O�F���P�O���P�O�F���N�F�F�U�J�O�H�T���C�F�U�X�F�F�O���Q�S�F�T�F�O�U�J�O�H���B�S�U�J�T�U�T���B�O�E
�E�F�M�F�H�B�U�F�T��
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�5�I�J�T���Z�F�B�S�
���U�I�F���$�B�O�B�E�J�B�O���4�P�O�H���$�P�O�G�F�S�F�O�D�F���J�T���J�O�U�S�P�E�V�D�J�O�H���B���.�J�O�J
�1�B�O�F�M���T�F�S�J�F�T�����5�B�L�J�O�H���Q�M�B�D�F���C�F�U�X�F�F�O���5�I�F���"�S�U�T���(�V�J�M�E���B�O�E���U�I�F
�$�I�B�S�M�P�U�U�F�U�P�X�O���-�J�C�S�B�S�Z�
���U�I�J�T���.�J�O�J���1�B�O�F�M���T�F�S�J�F�T���X�J�M�M���D�P�O�T�J�T�U���P�G������
�C�S�J�F�G�
���������N�J�O�V�U�F���Q�B�O�F�M�T���P�O���W�B�S�J�P�V�T���U�P�Q�J�D�T�
���X�I�F�S�F���B�U�U�F�O�E�F�F�T���D�B�O
�D�V�T�U�P�N�J�[�F���U�I�F�J�S���T�D�I�F�E�V�M�F���U�P���G�P�D�V�T���P�O���U�I�F�J�S���B�S�F�B�T���P�G���J�O�U�F�S�F�T�U�T��
�1�S�F���S�F�H�J�T�U�S�B�U�J�P�O���J�T���T�U�S�P�O�H�M�Z���S�F�D�P�N�N�F�O�E�F�E��

| %XLOGLQJ �<RXU�7HDP } �Z LWK�0 HDJDQ�' DYLGVRQ
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| * UDQW�: ULWLQJ �	 �) LQDQFH} �Z LWK�0 HDJDQ�' DYLGVRQ
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| + RZ �WR�3 LWFK�I RU�6 \ QF} �Z LWK�0 LFKHOOH�( VGDLOOH
���������������������������������������������������������������!���5�I�F���"�S�U�T���(�V�J�M�E���	�"�

| 6 FRULQJ �I RU�9 LVXDO�0 HGLD} �Z LWK�0 LFKHOOH�( VGDLOOH
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/ LVWHQLQJ �6 HVVLRQV�# �7KH�$ UWV�* XLOG�� �� � � � � �� �
�4�F�M�F�D�U�F�E���1�&�*���B�S�U�J�T�U�T���X�J�M�M���Q�S�F�T�F�O�U���U�I�F�J�S���N�V�T�J�D���U�P���U�I�F���E�F�M�F�H�B�U�F�T���J�O
������ �N�J�O�V�U�F���Q�S�F�T�F�O�U�B�U�J�P�O�T�
���F�O�E�J�O�H���X�J�U�I���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T���G�S�P�N���.�V�T�J�D���1�&�*�µ�T
�(�P�M�E�F�O���5�J�D�L�F�U���Q�S�P�H�S�B�N�
�� �X�I�P���X�J�M�M���I�B�W�F���G�J�W�F���N�J�O�V�U�F�T���U�P���Q�S�F�T�F�O�U���U�I�F�J�S
�O�F�X���T�J�O�H�M�F�T��

2 QH� RQ� 2 QH�0 HHWLQJV�# �7KH�$ UWV�* XLOG�� �� � �� � � � � �� �
�1�S�F���T�D�I�F�E�V�M�F�E���P�O�F���P�O���P�O�F���N�F�F�U�J�O�H�T���C�F�U�X�F�F�O���Q�S�F�T�F�O�U�J�O�H���B�S�U�J�T�U�T���B�O�E
�E�F�M�F�H�B�U�F�T��

' HOHJDWH�/ XQFK�� �� � �
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| 7KH�3 ULFH�LV�5 LJKWV} �5 R\ DOWLHV�3 DQHO�� �� �� � � � �� �
�*�T���Z�P�V�S���N�V�T�J�D���F�B�S�O�J�O�H���Z�P�V���N�P�O�F�Z� ���5�I�J�T���Q�B�O�F�M���F�Y�Q�M�P�S�F�T���I�P�X���S�P�Z�B�M�U�J�F�T
�X�P�S�L���B�D�S�P�T�T���G�J�M�N�
���5�7�
���S�B�E�J�P�
���T�U�S�F�B�N�J�O�H�
���X�J�U�I���F�Y�Q�F�S�U���J�O�T�J�H�I�U�T���G�S�P�N
�4�0�$�"�/�µ�T���$�B�S�M�F�U�P�O���4�U�P�O�F���B�O�E���$�.�3�3�"�µ�T���"�O�E�S�F�B���&�O�H�M�B�O�E�����5�I�F�Z���X�J�M�M���U�F�B�D�I
�Z�P�V���I�P�X���U�P���U�S�B�D�L�
���D�P�M�M�F�D�U�
���B�O�E���N�B�Y�J�N�J�[�F���U�I�F���J�O�D�P�N�F���Z�P�V���E�F�T�F�S�W�F��
3 DQHOLVWV��$ QGUHD�( QJODQG�	 �&DUOHWRQ�6WRQH
0 RGHUDWRU��7UHYRU�0 XUSK\

| 6 R�<RX�7KLQN�<RX�&DQ�6 \ QF} �,QWHUDFWLYH�6 \ QF�3 DQHO�� �� � �
�"�� �U�S�V�M�Z���J�O�U�F�S�B�D�U�J�W�F���F�E�V�D�B�U�J�P�O�B�M���F�Y�Q�F�S�J�F�O�D�F���U�I�B�U���E�F�N�Z�T�U�J�G�J�F�T���U�I�F
�T�Z�O�D���Q�S�P�D�F�T�T���G�P�S���D�P�N�Q�P�T�F�S�T�
���Q�S�P�E�V�D�F�S�T�
���B�O�E���N�V�T�J�D���T�V�Q�F�S�W�J�T�P�S�T��
�1�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T���T�V�C�N�J�U���N�V�T�J�D���J�O���B�E�W�B�O�D�F���G�P�S���B���S�F�B�M���B�E�W�F�S�U�J�T�J�O�H���C�S�J�F�G�±
�X�J�U�I���O�P���N�V�T�J�D���Q�S�P�W�J�E�F�E�±�B�O�E���E�V�S�J�O�H���U�I�F���M�J�W�F���Q�B�O�F�M�
���F�B�D�I���T�V�C�N�J�T�T�J�P�O
�J�T���S�F�W�J�F�X�F�E���B�O�E���E�J�T�D�V�T�T�F�E�����+�P�T�I���B�O�E���B���H�S�P�V�Q���P�G���.�V�T�J�D���4�V�Q�F�S�W�J�T�J�P�O
�F�Y�Q�F�S�U�T���D�P�M�M�B�C�P�S�B�U�J�W�F�M�Z���B�O�B�M�Z�[�F�T���X�I�B�U���X�P�S�L�T�
���X�I�B�U���E�P�F�T�O�µ�U�
���B�O�E
�X�I�Z�
���Q�S�P�W�J�E�J�O�H���B�O���J�O�U�F�O�T�F�
���Q�S�B�D�U�J�D�B�M���F�E�V�D�B�U�J�P�O���J�O���D�S�F�B�U�J�W�F
�E�J�S�F�D�U�J�P�O�
���F�N�P�U�J�P�O�B�M���D�P�N�N�V�O�J�D�B�U�J�P�O�
���B�O�E���C�S�B�O�E���B�M�J�H�O�N�F�O�U��
/ HG�E\ �-RVK�5 DELQRZ LW]
3 DQHO�3 DUWLFLSDQWV��. \ OH�0 HUNOH\ ��1 DWDVKD�' XSUH\ �	 �6FRWW�9HODVTXH] „
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&RQI HUHQFH�2 SHQLQJ �5 HFHSWLRQ�# �3 HDNHV�4 XD\ �5 HVWDXUDQW�� �� � � 3 0
�1�S�J�W�B�U�F���&�W�F�O�U
�-�P�D�B�U�F�E���S�J�H�I�U���P�O���U�I�F���$�I�B�S�M�P�U�U�F�U�P�X�O���.�B�S�J�O�B�
���U�I�J�T���T�U�B�Q�M�F���S�F�T�U�B�V�S�B�O�U
�T�F�S�W�F�T���V�Q���G�S�F�T�I���T�F�B�G�P�P�E���B�O�E���B�O���B�T�T�P�S�U�N�F�O�U���P�G���J�O���I�P�V�T�F���D�S�F�B�U�J�P�O�T��
�5�I�J�T�� �E�J�O�O�F�S������ �N�J�Y�F�S���X�J�M�M���C�F�� �U�I�F�� �G�J�S�T�U���P�Q�Q�P�S�U�V�O�J�U�Z���G�P�S
�J�O�U�S�P�E�V�D�U�J�P�O�T���G�P�S���B�M�M���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T���P�G���U�I�F���4�P�O�H���$�P�O�G�F�S�F�O�D�F��
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